
鸿良网    www.83717878.com
 

非公开发行限售股份上市流通怎么理解__为什么股票上市
要一部分流通-鸿良网

一、简述股票流通过程和原理。

股票流通就说明股票是商品。
可以交易，商品的特点是，价格围绕价值波段，股票属于特种商品，供需关系对股
票的影响与其他商品略有不同。
股票价格之所以上涨，可以用这句话解释，低进高出。
只有存在价格差才能盈利。
炒作。

二、股票市场里，总股本和流通股的关系？

总股本和流通股的区别如下：1、概念不同流通股是指上市公司股份中，可以在交
易所流通的股份数量。
其概念，是相对于证券市场而言的。
在可流通的股票中，按市场属性的不同可分为A股、B股、法人股和境外上市股。
与流通股对应的，还有非流通股，非流通股股票主要是指暂时不能上市流通的国家
股和法人股。
总股本，包括新股发行前的股份和新发行的股份的数量的总和。
总股本亦作资本总额，公司资产的总价值，包括股本金、长期债务及经营盈余所形
成的资产。
2、影响因素不同总股本是股份公司发行的全部股票所占的股份总数，流通股本可
能只是其中的一部分，对于全流通股份来说总股本=流通股本。
总股本大的话，而且非流通股本小的话，庄家不易控盘，该股不易成为黑马。
相反，总股本小，而且非流通股本相对来说占有较大的比例，那么庄家很容易吸筹
建仓，能快速拉升股价，成为黑马的机率较大。
如果没庄家的介入，股本大的价格波动相对股本小的价格波动要小一些。
3、范围不同股改后，对股改前占比例较小的非流通股。
限售流通股占总股本比例小于5%，在股改一年后方可流通，一年以后也不是大规
模的抛售，而是有限度的抛售一小部分，为的是不对二级市场造成大的冲击。
而相对较多的一部分就是大非。
反之对股改前占比例较大的非流通股。
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限售流通股占总股本5%以上者在股改后两年以上方可流通，因为大非一般都是公
司的大股东，战略投资者。

三、为什么现在上市公司还有非流通股和流通股

非流通股指中国证券市场上的上市公司中不能在交易市场上自由买卖股票（包括国
家股、国有法人股、内资及外资法人股、发起自然人股等）；
这类股票除了流通权，与流通股不一样外，其它权利和义务都是完全一样的。
但非流通股也不是完全不能买卖，但可以通过拍卖或协议转让的方式来进行流通，
但这样做了，一定获得证监会的批准，交易才能算生效。
除市场低迷因素外，监管部门也一直希望上述向流通股股东转让的办法能够一并在
《规则》中体现。
不过，由于该规定与全流通课题相关，随着“国九条”股权分置小组成立，这部分
内容也让渡到相应的小组进行研究。
有关部门此前的考虑是，非流通股股东在协议转让时，必须拿出30%的股份，以高
于协议转让价10%至20%的价格向流通股股东配售。
配售后，流通股股东所持有的这30%股权可上市全流通。
这种模式可解决流通股股东无权参与低价协议转让市场的问题，也部分解决非流通
股的流通问题。

四、非公开发行限售股份上市流通怎么理解

1. 不对外发行，内部流通。
2. 只对券商等发行的在限制期限内不能在市场上买卖。
3. 不对公众开放。

五、什么是股票 公司为什么要发行股票

1.广泛吸纳社会资金，注入的资金可扩大经营规模。
2.提升企业形象，提升公司的公信力和影响力。
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3.公司上市后需要定期的披露财务报表，把经营状况置身于公众视野下。
提高对行业和受众的影响力度，创造财富，使股东、员工的财富增加，提升员工忠
诚度。

六、股票为什么有流通股和非流通股之分?

1、提到流通股与非流通股，就会提到股权分置改革。
要分析原因，就要追溯到国企股份制改革。
2、所谓股权分置，是指A股市场上的上市公司的股份分为流通股与非流通股，非
流通股大多指的是国有股和法人股。
3、国企股份制改革产生了国有股，而国有股如果一旦大量流通，就会大规模增加
交易所交易规模，股票量大量增加，所以，为了稳定股市，国有股事实上处于暂不
上市流通的状态，其它公开发行前的社会法人股、自然人股等非国有股也被作出暂
不流通的安排，这样，一部分流通，一部分不流通，就实际上形成了流通股和非流
通股，就是股权分置。

（编辑：姜武）
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