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贝塔系数为什么针对股票！股票中的贝塔系数-鸿良网

一、股票中的贝塔系数

简单的理解就是，你的组合与大盘上涨或下跌的幅度的比率。
比如，大盘上涨20%，你的组合上涨30%，你的组合的贝塔系数就是1.5.科学的组合
应该是保持在1上下，才能使你的收益体现大盘的涨跌。
大于1的系数说明你的组合是偏风险的，涨起来收益高，跌起来损失大。
小于1的组合就没劲了。
具体到股票，大盘蓝筹股的贝塔系数较小，创业板的贝塔系数大，看涨的时候如果
胆子大就选贝塔系数大的股票。
要是长线投资，为的是分享经济增长的收益，就不要选择贝塔系数大的股票组合。

二、股票贝塔系数是什么意思

βa=Cov(Ra,Rm)/σ�m其中，βa是证券a的贝塔系数，Ra为证券a的收益率，Rm为
市场收益率，Cov(Ra,Rm)是证券a的收益与市场收益的协方差，σ�m是市场收益
的方差。
β系数也称为贝塔系数，是一种风险指数，用来衡量个别股票或股票基金相对于整
个股市的价格波动情况。
β系数是一种评估证券系统性风险的工具，用以度量一种证券或一个投资证券组合
相对总体市场的波动性，在股票、基金等投资术语中常见。
相关内容：贝塔系数衡量股票收益相对于业绩评价基准收益的总体波动性，是一个
相对指标。
β 越高，意味着股票相对于业绩评价基准的波动性越大。
β 大于 1 ，则股票的波动性大于业绩评价基准的波动性。
反之亦然。
如果 β 为 1 ，则市场上涨 10 %，股票上涨 10 %；
市场下滑 10 %，股票相应下滑 10 %。
如果 β 为 1.1, 市场上涨 10 %时，股票上涨 11%, ；
市场下滑 10 %时，股票下滑 11% 。
如果 β 为 0.9, 市场上涨 10 %时，股票上涨 9% ；
市场下滑 10 %时，股票下滑 9% 。
β越大，证券价格波动（σa）相对于总体市场波动（σm）越大；
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同样，β越小，也不完全代表σa相对于σm越小。
甚至即使β =
0也不能代表证券无风险，而有可能是证券价格波动与市场价格波动无关（ρam=
0），但是可以确定，如果证券无风险（σa），β一定为零。
借鉴内容来源：财经百科——β系数

三、什么是证券组合的β系数?β系数有何经济意义

单证券组合的β系数是指可以反映单项资产收益率与市场平均收益率之间变动关系
的一个量化指标，它表示单项资产收益率的变动受市场平均收益率变动的影响程度
。
一、β系数也称为贝塔系数（Beta coefficient），是一种风险指数，用来衡量个别股
票或股票基金相对于整个股市的价格波动情况。
β系数是一种评估证券系统性风险的工具，用以度量一种证券或一个投资证券组合
相对总体市场的波动性，在股票、基金等投资术语中常见。
二、β系数的经济学意义：（1）β系数反映证券或证券组合对市场组合方差的贡
献率。
（2）β系数反映了证券或组合的收益水平对市场平均收益水平变化的敏感性。
证券或组合的收益与市场指数收益呈线性相关，β系数为直线斜率，反映了证券或
组合的收益水平对市场平均收益水平变化的敏感性。
β系数值绝对值越大，表明证券或组合对市场指数的敏感性越强。
证券的β系数也称为贝他系数（Beta coefficient），是一种风险指数，用来衡量个别
股票或股票基金相对于整个股市的价格波动情况。
证券的β系数是一种评估证券系统性风险的工具，用以度量一种证券或一个投资证
券组合相对总体市场的波动性，在股票、基金等投资术语中常见。
根据资本定价模型， 证券的β系数与系统风险成正比变动关系， 证券的β系数应
是股票价值与金融市场所有证券的平均风险的比值，这句话应该书有原话_と的β
系数：根据投资理论，全体市场本身的β系数为1，若基金投资组合净值的波动大
于全体市场的波动幅度，则β系数大于1。
反之，若基金投资组合净值的波动小于全体市场的波动幅度，则
证券的β系数就小于1。
β系数越大之证券，通常是投机性较强的证券。
以美国为例，通常以标准普尔五百企业指数(S&P 500)代表股市，贝他系数为1。
一个共同基金的贝塔系数如果是1.10，表示其波动是股市的1.10 倍，亦即上涨时比
市场表现优10%，而下跌时则更差10%;若贝他系数为0．5，则波动情况只及一半。
β= 0.5 为低风险股票，β= l. 0 表示为平均风险股票，而β= 2. 0 →
高风险股票，大多数股票证券的β系数介于0.5到l.5间 。
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四、什么风险需要股票的贝塔系数来衡量

系统性风险β系数也称为贝他系数（Beta coefficient），是一种风险指数，用来衡量
个别股票或股票基金相对于整个股市的价格波动情况。
β系数是一种评估证券系统性风险的工具，用以度量一种证券或一个投资证券组合
相对总体市场的波动性，在股票、基金等投资术语中常见。
实际上就是个股根大盘的连动性，如果这种连动性很强的话，那么一旦出现系统性
风险，个股难逃厄运，庄股这种风险就小，可以反向考虑大盘蓝筹一般都同步

五、基金中的阿尔法和贝塔系数是什么意思?阿尔法和贝塔系怎
么用?

在基金的评价体系中，我们经常会看见阿尔法和贝塔两个指标，在基金的名称中也
会看见这两个的身影，我们如何来理解并利用阿尔法和贝塔系数指标呢？    
  贝塔系数      贝塔系数(β系数)是一种风险系数，用来衡量个别股票
或者是股票基金相对于整个股市的价格波动情况。
贝塔系数的绝对值越大，表示收益幅度相对于大盘的变化幅度越大，如果是负值，
则显示其变化的方向与大盘的变化方向相反；
大盘涨的时候它跌，大盘跌的时候它涨。
      阿尔法系数      阿尔法系数是基金的超额收益和按照β系数
计算的期望收益之间的差额。
阿尔法系数是反映投资回报率的重要指标。
简单说，阿尔法系数越大，基金获得超额收益的能力越大。
      举个例子理解，就是，一个人在火车上里面走路，他的实际速度等于
他在火车里面走路的速度加上火车行驶的速度，火车行驶的速度相当于贝塔，这是
基础速度，他走路的速度相当于阿尔法。
      两个指标具体如何使用呢？      不管是在什么样的行情下，
阿尔法系数的数值越大越好，阿尔法系数能反映基金经理的选股能力，也能反映基
金超额收益的能力，如果是在长期投资中也是一样的，优先选择阿尔法系数更高的
基金持有。
      贝塔系数是跟随市场情况来的，有水涨船高的意味。
如果我们判断市场正处于底部区间，可以选择贝塔系数更高的基金，因为一旦市场
趋势转头向上的时候，这类基金涨势会更快，而我们判断市场如果在高位区间，要
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选择贝塔系数更低的基金，如果市场突然下跌，这类基金会更抗跌。

六、股票的贝塔系数是什么意识

贝塔系数（Beta Coefficient）是一种评估证券系统性风险的工具，用以度量一种证
券或一个投资证券组合相对总体市场的波动性。
在股票、基金等投资术语中常见。
贝塔系数是统计学上的概念，它所反映的是某一投资对象相对于大盘的表现情况。
其绝对值越大，显示其收益变化幅度相对于大盘的变化幅度越大；
绝对值越小，显示其变化幅度相对于大盘越小。
如果是负值，则显示其变化的方向与大盘的变化方向相反；
大盘涨的时候它跌，大盘跌的时候它涨。
比如：一支个股贝塔系数为1.3，说明当大盘涨1%时，它可能涨1.3%，反之亦然；
但如果一支个股贝塔系数为-1.3%时，说明当大盘涨1%时，它可能跌1.3%，同理，
大盘如果跌1%，它有可能涨1.3%。
请注意：股市实践证明，贝塔系数并不能准确用来评估股票的市场风险和涨跌关系
，在实盘操作中的意义不大。

（编辑：功权）

参考文档

下载：《贝塔系数为什么针对股票.pdf》
下载：《贝塔系数为什么针对股票.doc》
更多关于《贝塔系数为什么针对股票》的文档...

  
声明：
本文来自网络，不代表
【鸿良网】立场，转载请注明出处：http://www.83717878.com/article/27726285.html

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                                  页面 4 / 4

/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/article/27726285.html&n=贝塔系数为什么针对股票.pdf
/neirong/TCPDF/examples/output.php?c=/article/27726285.html&n=贝塔系数为什么针对股票.doc
https://www.baidu.com/s?wd=%E8%B4%9D%E5%A1%94%E7%B3%BB%E6%95%B0%E4%B8%BA%E4%BB%80%E4%B9%88%E9%92%88%E5%AF%B9%E8%82%A1%E7%A5%A8
http://www.83717878.com/article/27726285.html
http://www.tcpdf.org

