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发放股票股利可能产生影响有(
)。－－发放股利影响利润吗-鸿良网

一、股利分配的影响因素

一、法律限制1.资本保全的限制规定公司不能用资本（包括股本和资本公积）发放
股利。
股利的支付不能减少法定资本，如果一个公司的资本已经减少或因支付股利而引起
资本减少，则不能支付股利。
2.企业积累的限制为了制约公司支付股利的任意性，按照法律规定，公司税后利润
必须先提取法定公积金。
此外还鼓励公司提取任意公积金，只有当提取的法定公积金达到注册资本的50%时
，才可以不再提取。
提取法定公积金后的利润净额才可以用于支付股利。
3.净利润的限制规定公司年度累计净利润必须为正数时才可发放股利，以前年度亏
损足额弥补。
4.超额累积利润的限制由于股东接受股利缴纳的所得税高于其进行股票交易的资本
利得税，于是很多国家规定公司不得超额累积利润，一旦公司的保留盈余超过法律
认可的水平，将被加征额外税额。
我国法律对公司累积利润尚未作出限制性规定。
5.无力偿付的限制基于对债权人的利益保护，如果一个公司已经无力偿付负债，或
股利支付会导致公司失去偿债能力，则不能支付股利。
二、股东因素1.稳定的收入和避税一些股东的主要收入来源是股利，他们往往要求
公司支付稳定的股利。
他们认为通过保留盈余引起股价上涨而获得资本利得是有风险的。
2.控制权的稀释公司支付较高的股利，就会导致留存盈余减少，这又意味着将来发
行新股的可能性加大，而发行新股必然稀释公司的控制权，这是公司拥有控制权的
股东们所不愿看到的局面。
因此，若他们拿不出更多的资金购买新股，宁肯不分配股利。
三、公司因素1.盈余的稳定性公司是否能获得长期稳定的盈余，是其股利决策的重
要基础。
盈余相对稳定的公司相对于盈余相对不稳定的公司而言具有较高的股利支付能力，
因为盈余稳定的公司对保持较高股利支付率更有信心。
收益稳定的公司面临的经营风险和财务风险较小，筹资能力较强，这些都是其股利
支付能力的保证。
2.资产的流动性较多地支付现金股利会减少公司的现金持有量，使资产的流动性降
低；
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而保持一定的资产流动性，是公司经营所必需的。
3.举债能力具有较强举债能力（与公司资产的流动性有关）的公司因为能够及时地
筹措到所需的现金，有可能采取高股利政策；
而举债能力弱的公司则不得不多滞留盈余，因而往往采取低股利政策。
4.投资机会有着良好投资机会的公司，需要有强大的资金支持，因而往往少发放股
利，将大部分盈余用于投资。
缺乏良好投资机会的公司，保留大量现金会造成资金的闲置，于是倾向于支付较高
的股利。
正因为如此，处于成长中的公司多采取低股利政策；
处于经营收缩中的公司多采取高股利政策。
5.资本成本与发行新股相比，保留盈余不需花费筹资费用，是一种比较经济的筹资
渠道。
所以，从资本成本考虑，如果公司有扩大资金的需要，也应当采取低股利政策。
6.债务需要具有较高债务偿还需要的公司，可以通过举借新债、发行新股筹集资金
偿还债务，也可直接用经营积累偿还债务。
如果公司认为后者适当的话（比如，前者资本成本高或受其他限制难以进入资本市
场），将会减少股利的支付。
相关内容：分配项目1.盈余公积金盈余公积金从净利润中提取形成。
盈余公积金分为法定盈余公积金和任意盈余公积金。
2.公益金公益金也从净利润中形成，专门用于职工集体福利。
公益金按照税后利润的5-10%的比例提取形成。
3.股利(向投资者分配的利润)股利(利润)的分配应以各股东(投资者)持有股份(投资
额)的数额为依据，每一股东(投资者)取得的股利(分得的利润)与其持有的股份数(
投资额)成正比。
借鉴内容：财经百科-股利分配

二、发放股票股利对公司的影响

公司通过发放股票红利，并且公司业绩较好，具备填权能力时，投资者就能得到实
在的好处。
所以发放红利是企业盈利能力的一种体现，也是回馈投资者的一种行为，是公司实
力的体现。
发放红利本身对公司业绩不产生任何影响，不过会吸引投资者，对公司起正面促进
作用。
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三、发放股票股利有什么影响呢？

获得股利是公司盈利的情况下股东权益的实现。
股东投资股票，获得的正常收益就是股利。

四、发放股票股利的后果是什么？

我认为是B。
发放股票股利肯定导致企业资产的减少。
C也有道理，所有者权益减少，其结构当然也会发生变化。
不知道是单选还是多选？如果是单选，我还是倾向B，C强调的是结构发生变化，
而非强调减少。

五、发放股票股利可能产生影响有( )。

C,D答案解析：[解析]股票股利是一种比较特殊的股利，它不会引起公司资产的流
出或负债的增加，而只涉及股东权益内部结构的调整。
同时，发放股票票利会因普通股的增加而引起每股利润的下降，每股市价有可能因
此而下跌。

（编辑：拉里维）
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