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目前我国的新股发行制度是什么?－我国目前执行什么样
的股票发行制度-鸿良网

一、我国的股票发行制度是什么？

证券发行审核制度是指证券监督管理机构依据证券法的规定，对证券发行进行审查
，决定是否同意发行人发行证券的法律制度。

二、我国证券发行制度包括哪些?

我国的证券发行制度我国证券市场上市吵绝慧交易的金融工具包括股票、债券、证
券投资基金、权证等。
根据《证券法》、《公司法》等有关法律法规的规定，公开发行股票、可转换公司
债券、公司债券和国务院依法认定的其他证券，必须依法报经中国证监会核准．（
1）证升答券发行实行核准制。
在我国，证券发行核准制是指证券发行人提出发行申请，保荐机构（主承销商）向
中国证监会推荐，中国证监会进行合规性初审后，提交发行审核委员会审核，最终
经中国证监会核准后发行．核准制不仅强调公司信息披露，同时还要求必须符合一
定的实质性条件，如企业盈利能力、公司治理水平等．核准制的核心是监管部门进
行合规性审核，强化中介机构的责任，加大市场参与各方的行为约束，减少新股发
行中的行政干预．（2）证券发行上市保荐制度。
证券发行上市保荐制度是指有保荐机构及其保荐代表人负责发行人证券发行上市的
推荐和辅导，经尽职调查核实公司发行文件资料的真是、准确和完整性，协助发行
人建立严格的信息披露制度、主要包括一下内容：1），发行人申请首次公开发行
股票并上市、上市公司发行新股、可转换公司债券或公开发行法律、行政法规实行
保荐制度的其他证券的，应当聘请具有保荐资格的机构担任保荐机构．中国证监会
或证券交易所只接受由保荐机构推荐的发行或上市申请文件．2、），保荐机构及
保荐代表人应当尽职调查，对发行人申请文件、信息披露资料进行审慎核查，向中
国证监会、证券交易所出具保荐意见，并对相关文件的真实性、准确性和完整性负
连带责任．3），保荐机构及其保荐代表人对其所推荐的公司上市后的一段期间负
有持续督导义务，并对公司在督导期间的不规范行为承担这人．4），保荐机构要
建立完备的内部管理制度．5），中国证监会对保荐机构实行持续监管．（3）发行
审核委员会制度．发行审核委员会制度是证券发行核准制的重要组成部分．《证券
法》规定国务院证券监督管理机构设发行审核问员会（下简称发审委）．发审委审
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核发行人股票发行申请和可转换公司债券等中国证监会认可的其他证券的发行申请
．发审委的主要职责是：根据有关法律、行政法规和中国证监会的规定，审核股票
发行申请是否符合相关条件；
审核保荐机构、会计师事务所、律师事务所、资产评估机构等证券服务机构及相关
人员为股票发行所出具的有关材料及意见书；
审核中国证监会有关职能部门出具的初审报告；
对股票发行申请进行独立表决，依法对发行申请提出审核意见．中国证监会依照法
定条件和法定程序作出予以核准或者不予以核准股票发行申请的决定，并出具相关
文件．发审委制度的建立和完善是不断宏袜提高发行审核专业化程度和透明度、增
加社会监督和提高发行效率的重要举措．

三、股票发行制度，我国股票市场发行制度是怎样的

我国现在是核准制！正努力向注册制发展！望采纳，谢谢

四、目前我国的新股发行制度是什么?

目前我国的新股发行制度是“核准制”。

五、我国现行的股票发行方式是什么？

我国股票发行实践中较常采用的股票发行方式主要有以下三种：⑴认购证抽签发行
。
实践中又称为“申请表方式”、“认股证方式”。
依此种发行方式，承销人在招募证券时须首先向社会投资人无限量公开发售认购申
请表即认购证（可以附加身份证限制），每一单位的认购证代表一定数量的认股权
，并载明其认购证号码；
在认购证发售期限终止后，承销人个根据“三公”原则，在“规定的日期，在公证
机关监督下，按照规定的程序，对所有股票认购申请表进行公开抽签。
”这通常是依据超额认购比例对认购证号码尾数进行抽签，凡持有中签认购证者，
方可按照招募文件披露的证券发行价格认购定量证券，而未中签认购证将作废。
认购证抽签发行方法并不涉及股票价格问题，而仅依次来确定有效的认股人和有效
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的认股数额，即这是一种股票定价发行方式。
这种发行方式是以所发行股的超额认购为前提的，在供不应求的情况下，它对确保
股票发行的安全，缓和供求矛盾有一定的作用。
其缺点是发行环节过多、工作量大、认购成本高、发行时间长。
（2）存单抽签发行。
依此种发行方式，承销人在招募时须首先通过银行机构向社会投资人无限量发售专
门的股票认购定额定期存款单，每一定额存款单同时代表一定数量的证券认购权，
并载明存单号码；
在存单发售期限终止后，承销人应在规定的日期，在公证人监督下对上述存单号码
进行尾数抽签，通常采用依认购比例进行存单号码尾数抽签的方法；
凡持有中签存单者，可按照招募文件披露的证券发行价格认购定量证券，而未中签
的存单将转变为单纯的银行定期存款单。
这在实践中通常有两种做法：一是股款全额存入，即其存单的面额等于每股股票发
行价格与每张中签存单可认购股数之乘积。
另一种做法是存款与股款分离，即其存单面额并不与认购股款挂钩，投资者认购面
额一定的存单，其目的只是为了取得存单和存单上的编号，中签者不能用存单抵交
股款和手续费，而需持中签存单到交款地点另行交纳股款和手续费。
（3）上网定价发行：这是近年来被普遍采取的一种方式，其特点是：①此种发行
方式利用证券交易所的股票交易系统，由认股人通过证券交易所的交易网络申报认
股承诺；
②采取定额认股和抽签认股的原则。
依此发行方式，发行人和承销人通过招股说明书和发行公告，向所有在其拟上市的
证券交易所开设了股票帐户的投资人发出招股要约，在其规定的发行期限内，凡是
符合条件的投资人均可以通过证券交易所的交易系统申报认股承诺；
认购期满后，由承销人根据“三公”原则按照规定程序对全体认股人的认股序号进
行尾数抽签，以确认有效之认股人。
中签者的认购将生效并交割证券，而未中签者的认购资金将返还。
如果发行人本次发行的股票于认购期满时仍未能全部售完，余额部分依承销协议由
承销人买入。

六、我国现行的股票发行方式是什么?

我国股票发行实践中较常采用的股票发行方式主要有以下三种：⑴认购证抽签发行
。
实践中又称为“申请表方式”、“认股证方式”。
依此种发行方式，承销人在招募证券时须首先向社会投资人无限量公开发售认购申
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请表即认购证（可以附加身份证限制），每一单位的认购证代表一定数量的认股权
，并载明其认购证号码；
在认购证发售期限终止后，承销人个根据“三公”原则，在“规定的日期，在公证
机关监督下，按照规定的程序，对所有股票认购申请表进行公开抽签。
”这通常是依据超额认购比例对认购证号码尾数进行抽签，凡持有中签认购证者，
方可按照招募文件披露的证券发行价格认购定量证券，而未中签认购证将作废。
认购证抽签发行方法并不涉及股票价格问题，而仅依次来确定有效的认股人和有效
的认股数额，即这是一种股票定价发行方式。
这种发行方式是以所发行股的超额认购为前提的，在供不应求的情况下，它对确保
股票发行的安全，缓和供求矛盾有一定的作用。
其缺点是发行环节过多、工作量大、认购成本高、发行时间长。
（2）存单抽签发行。
依此种发行方式，承销人在招募时须首先通过银行机构向社会投资人无限量发售专
门的股票认购定额定期存款单，每一定额存款单同时代表一定数量的证券认购权，
并载明存单号码；
在存单发售期限终止后，承销人应在规定的日期，在公证人监督下对上述存单号码
进行尾数抽签，通常采用依认购比例进行存单号码尾数抽签的方法；
凡持有中签存单者，可按照招募文件披露的证券发行价格认购定量证券，而未中签
的存单将转变为单纯的银行定期存款单。
这在实践中通常有两种做法：一是股款全额存入，即其存单的面额等于每股股票发
行价格与每张中签存单可认购股数之乘积。
另一种做法是存款与股款分离，即其存单面额并不与认购股款挂钩，投资者认购面
额一定的存单，其目的只是为了取得存单和存单上的编号，中签者不能用存单抵交
股款和手续费，而需持中签存单到交款地点另行交纳股款和手续费。
（3）上网定价发行:这是近年来被普遍采取的一种方式，其特点是：①此种发行方
式利用证券交易所的股票交易系统，由认股人通过证券交易所的交易网络申报认股
承诺；
②采取定额认股和抽签认股的原则。
依此发行方式，发行人和承销人通过招股说明书和发行公告，向所有在其拟上市的
证券交易所开设了股票帐户的投资人发出招股要约，在其规定的发行期限内，凡是
符合条件的投资人均可以通过证券交易所的交易系统申报认股承诺；
认购期满后，由承销人根据“三公”原则按照规定程序对全体认股人的认股序号进
行尾数抽签，以确认有效之认股人。
中签者的认购将生效并交割证券，而未中签者的认购资金将返还。
如果发行人本次发行的股票于认购期满时仍未能全部售完，余额部分依承销协议由
承销人买入。
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