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怎样对冲股票－请详细介绍股票对冲的操作方法!-鸿良网

一、股票对冲的基本信息

对冲，是同一时间买入一外币，做买空。
理论上，买空一种货币，要银码一样，这才是真正的对冲盘，否则两边大小不一样
就做不到对冲的功能。
那么股票对冲的方法是什么呢？股票对冲的方法和资金对冲。
投资的股票，满仓时候的股价下跌，空仓时候的股价上涨。
在股指期货没有推出前，若将股票和资金对冲，就能避免上述情况出现。
股票与资金的对冲，就是折中的办法。
在一般情况下，什么时候都不满仓，不空仓，任何时候都有股票又有资金。
对于心态平和的投资者来说，在大盘和个股不同的位置时候，才能适当调整仓位的
轻重。
作为一般的投资者，均不宜采取满进满出法操作。

二、股票糟庄家对冲，该如何操作

首先看这只股票是否涨幅很高，例收益达100%，那你就出来锁住收益，通常庄家
冲高后会让基金来接，基金通常拿的都是散户的钱，这时庄家也会有些利益分成给
基金公司，如果没有确定消息要并购重组什么的，建议入袋为安，没进行考虑观察
为主。

三、股票可以对冲交易吗？怎样做

股票是单向交易的，是不可以做对冲的

四、请详细介绍股票对冲的操作方法!

你是想做T+0吧？你所谓的对冲，就是T+0操作，是短线客赚钱的基本手段。
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沪深股市规定股票购买采用T+1方式，也就是当天买入的股票不能够在当天卖出，
以限制过度投机。
而卖出股票采用T+0交易，也就是说你当天卖掉之后还可以再买进。
针对一只股票进行T+0操作，也就是在低位买入N手，在高位抛出N手，是有效降
低你这只股票成本均价的手段，扩大盈利面！一般进行T+0操作，采取半仓或更低
的仓位的方法，尤其在弱势行情中。
满仓做T+0较为麻烦，因为如果你这只股票在上涨，你就没有资金在低位买到，你
只能在你认为合适的高位抛掉，然后等它回调下来再买，但是股票又未必会回调到
你认为合适的价位让你能够买进。
所以一般采用半仓方式，无论涨跌，你手里都有股票可以卖、手里都有资金可以买
。
最重要的，想做T+0是个技术活，你必须学会看K线图，1、5、15、30、60分钟、日
线图结合看，最好还要会看布林图，这样你才能较为准确判断你能够在哪个价位卖
出，哪个价位买进。
如果不会看图......，没话讲了！再解释一下：随便举个例子吧，假如你现在手里有
联通股票1000手，成本是7块一股，手里还有能买1000手的资金。
打比方联通今天从7块开盘，判断形势很好，看上去有一路暴涨直奔涨停的样子，
于是呢，你可以在开盘不久，7.2吃进1000手（这样你手里就有了2000手联通，但刚
买进的这1000手今天是不允许卖出的，但你手里另1000手今天是可以卖出的。
），然后等它一路涨停到7.7，你卖掉1000手，今天这么一进一出，最终形成的效益
是：你手里联通股票还是1000手，而你手里的现金多了，=1000手*100*0.5元=50000
元（当然要除去佣金和印花），再看看你手里的1000手联通成本，应该是从7块降
到了6.5元，股票浮盈1.2元一股，浮赢率18.5%。
你今天就完成了一次完美T+0,完全大幅超越跑赢联通涨幅。
这是上升趋势，这种情况，事先手里没钱就没法做T+0。
另一种情况，下降趋势，还是7块开盘，但是你判断呢要大跌，有一路大跌直奔跌
停的样子，怎么办？开盘后，你可以及时在6.8元把手里的联通1000手全部卖掉（这
时你手里就没有联通股票了。
），等他6.3跌停，你又买进了1000手联通。
这么一操作，你今天操作形成的收益：股票还是1000手，而你手里的现金多了，=1
000手*100*0.5元=50000元（同上)，再看看你手里这1000手的成本，应该是从7块下
降至6.5元，股票浮亏2毛一股，浮赢率-3%，也大大跑赢联通的跌停。
同样，这也是一次完美T+0操作。
你应该经常听到有专家说跑赢大盘、跑输大盘，跟这是一个道理其实会做T+0的高
手，无论股市涨跌，都会大幅获益，暴涨暴跌获益更大。
为什么？你完全可以把你买的这1000手股票当作一个筹码，不用去管它的价值变化
，你只需要每天T+0，那么你手里的现金就会不停的增加，不需要多，每天增加1%
，一年52周每周5天，算50周*5天=225天，如果你有能力每天1%，225天你手里的现
金增加225%(实际上有区别，基数不一样，这里这么比方一下）。
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问题是，你有这个技巧、耐心、坚强吗？作散户不容易，很容易在巨额利润中迷失
而不知收敛，在巨额亏损中恐惧发抖挥泪出局！其实这都是不必要的，就把你手里
的股票当作是你花钱租回来的提款机（当然要组个好的提款机：几年内不会坏掉，
变成ST或者退市；
每天足够活跃，每天换手率、成交量、振幅较为可观；
不能够是三无产品，不能是垃圾股跌起来永无止境），每天从里面提现，当然需要
技巧，有时提的多、有时提得少，有时懒得提，这不就完了，涨和跌都一样赚钱！
当你觉得提款机给你吐的钱足够多，你比较满意了，可以把这可能老旧的提款机一
脚踢回给市场，再换个新的更牛的提款机，同时收回比你最早投入的资金可能多也
可能少的租金押金！作散户，任何时候千万别满仓，三分之一仓位，最多一半，戒
贪婪、战胜恐惧、战胜自己，你就铁定战胜市场，铁定小手捞票票，每天赚点油盐
酱醋、孩子的奶粉钱轻松自如。
当然，能够这么做的前提是，不能是弱智，能看得懂K线技术图，同时应该一定程
度相信电视中各位专家对大盘整体的判断，这些专家对大盘的判断基本是准确可信
的。
最重要的：不可贪婪，知进退懂收敛！这回看懂了没？

五、股票期货对冲是怎么操作的？

冲天牛股票指数期货的介绍期货，就是一种合约，一种将来到期时必须履行的合约
，而不是具体货物。
合约的内容是统一的、标准化的，惟有合约的价格，会因各种市场因素的变化而发
生波动。
期货交易就是投资者预判这个"合约"的价格后，买卖"合约"的行为。
这个合约所对应的"货物"就称为标的物，通俗地讲，期货要炒的那个"货物"就是标
的物。
在行情显示中它是以合约符号来表示的，同时，每个合约符号附注有交割时间，表
示这个合约在什么时间之前可以按期货的方式来交易。
例如，某个恒生股指期货合约的代号HIS0609，它就表示一直可以交易到2006年9月
的恒生指数期货合约。
股指期货，它的标的物或称对应的"货物"就是股票现货市场的大盘指数，但是，股
指期货的行情是预期这个"货物"将来的数值，是表示将来股票市场的大盘指数，所
以，股指期货上的指数(一般就简称：股指期货)，不同于股票现货市场上的大盘指
数。
例如，恒生股指期货的标的物就是香港股票指数--恒生指数，股票市场上的恒生指
数是它对应的现货，恒生指数期货是通过市场中各种目的人士交易后形成的行情数
值，它是期货市场预判现货恒生指数将来可能的数值。
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股指期货的价格，是以指数点位来表示的，每一个点位代表一定的货币金额，例如
恒指期货中每一点代表50港元。
所以，股指期货上的指数是货币化的，也就是说，期货上的股票指数代表一定的货
币价值。
例如，恒生指数期货报价可以是1500点，这个1500点代表的货币值是：1500点×50(
港元/点)=75000港元根据股指期货合约的规定，股指期货这个指数对应的成份股与
现货指数成份股是一致的，所以上例中的恒指期货价值就相当于75000港元的成份
股股票价值。
那么，我们交易一手恒指期货合约就相当于交易价值75000港元的成份股股票。
股指期货交易，就是投资者判断某个股指期货合约将来的价格要涨或跌，从而事先
买进或卖出(即开仓)这个合约，等到将来产生差价后，再卖出或买进同种合约，以
抵消掉(即平仓)先前的开仓合约，使自己得到差价。
股指期货保证金计算并没有很复杂，了解其计算的方法，对降低风险有一定的防护
作用，希望能够给广大股民提供参考。
股票论坛 *55188*

六、股票如何对冲交易？

对冲交易即同时进行两笔行情相关、方向相反、数量相当、盈亏相抵的交易。
行情相关是指影响两种商品价格行情的市场供求关系存在同一性，供求关系若发生
变化，同时会影响两种商品的价格，且价格变化的方向大体一致。
方向相反指两笔交易的买卖方向相反，这样无论价格向什么方向变化，总是一盈一
亏。
当然要做到盈亏相抵，两笔交易的数量大小须根据各自价格变动的幅度来确定，大
体做到数量相当。
可以做“对冲”的交易有很多种，外汇对冲，期权对冲，但最适宜的还是期货交易
。
首先是因为期货交易采用保证金制度，同样规模的交易，只需投入较少的资金，这
样同时做两笔交易成本增加不多。
其次是期货可以买空卖空，合约平仓的虚盘对冲和实物交割的实盘对冲都可以做，
完成交易的条件比较灵活，所以对冲交易也是在期货这种金融衍生工具诞生以后才
得以较快发展。

七、股票如何做对冲
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在期货公司开户，操作股指期货，通过卖出股指期货可以与买入股票对冲。
股指期货，就是以股市指数为标的物的期货。
双方交易的是一定期宴段限后的股市指数价格水平，通过现金结算差价来进行交割
。
股票期货可神档以买多，也可以卖空。
国内股票市场只可以做多，不可以作空。
为了规定股市下跌的风险，可以在股指期货上卖晌瞎誉空，与股票实现对冲。

八、对冲是什么意思,怎么操作

金融学上，对冲指特意减低另一项投资的风险的投资。
它是一种在减低商业风险的同时仍然能在投资中获利的手法。
一般对冲是同时进行两笔行情相关、方向相反、数量相当、盈亏相抵的交易。
行情相关是指影响两种商品价格行情的市场供求关系存在同一性，供求关系若发生
变化，同时会影响两种商品的价格，且价格变化的方向大体一致。
方向相反指两笔交易的买卖方向相反，这样无论价格向什么方向变化，总是一盈一
亏。
当然要做到盈亏相抵，两笔交易的数量大小须根据各自价格变动的幅度来确定，大
体做到数量相当。
股指期货对冲股指期货对冲是指利用股指期货市场存在的不合理价格，同时参与股
指期货与股票现货市场交易，或者同时进行不同期限、不同（但相近）类别股票指
数合约交易，以赚取差价的行为。
股指期货套利分为期现对冲、跨期对冲、跨市对冲和跨品种对冲商品期货对冲与股
指期货对冲类似，商品期货同样存在对冲策略，在买入或卖出某种期货合约的同时
，卖出或买入相关的另一种合约，并在某个时间同时将两种合约平仓。
在交易形式上它与套期保值有些相似，但套期保值是在现货市场买入（或卖出）实
货、同时在期货市场上卖出（或买入）期货合约；
而套利却只在期货市场上买卖合约，并不涉及现货交易。
商品期货套利主要有期现对冲、跨期对冲、跨市场套利和跨品种套利4种统计对冲
有别于无风险对冲，统计对冲是利用证券价格的历史统计规律进行套利的，是一种
风险套利，其风险在于这种历史统计规律在未来一段时间内是否继续存在。
统计对冲的主要思路是先找出相关性最好的若干对投资品种（股票或者期货等），
再找出每一对投资品种的长期均衡关系（协整关系），当某一对品种的价差（协整
方程的残差）偏离到一定程度时开始建仓——买进被相对低估的品种、卖空被相对
高估的品种，等到价差回归均衡时获利了结即可。
统计对冲的主要内容包括股票配对交易、股指对冲、融券对冲和外汇对冲交易。
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期权对冲期权（Option）又称选择权，是在期货的基础上产生的一种衍生性金融工
具。
从其本质上讲，期权实质上是在金融领域将权利和义务分开进行定价，使得权利的
受让人在规定时间内对于是否进行交易行使其权利，而义务方必须履行。
在期权的交易时，购买期权的一方称为买方，而出售期权的一方则称为卖方；
买方即权利的受让人，而卖方则是必须履行买方行使权利的义务人。
期权的优点在于收益无限的同时风险损失有限，因此在很多时候，利用期权来取代
期货进行做空、对冲利交易，会比单纯利用期货套利具有更小的风险和更高的收益
率定增对冲作为股权再融资的重要方式之一，定向增发广受外界关注的一大特点是
增发价格相对于增发时的市场价格往往有着较高的折价。
2008年以来现金方式进行的定向增发平均折价率是20.65%，但根据我们的计算，解
禁后20.65%的折价率只取得了11.1%的平均收益，重要原因是2008年至今上证综指
从5000多点下跌到了3000点下方，系统性风险侵蚀了参与定向增发的大部分获利空
间，显然对冲风险敞口显得尤为必要。
机构投资者在参与定向增发时采用股指期货进行对冲是锁定收益、减小风险的较优
方案。
建议投资者选择性地参与多只定向增发的股票，构建现货组合分散非系统性风险，
同时用股指期货对冲系统性风险，锁定定向增发的收益。

（编辑：任东来）
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