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上市公司独立性是什么意思⋯上市公司的独立董事是怎么
回事?-鸿良网

一、什么是独立运营子公司

子公司独立是指上市公司将其资产与负债转移给新建立的公司，新独立于公司的股
票按比例分售给上市公司的股东，从而在法律上和组织上将子公司独立出去，形成
一个与上市公司拥有相同股东的新公司。
原先股东像在上市公司一样对新公司享有同样比例的权益。
上市公司在向新公司转移其资产过程中得不到任何现金回报，子公司的资产也不用
重新评估，只是权益在两个独立实体中的划分，而且原先股东有在上市公司和子公
司之间决定是转换股票还是保留股份的选择权。
相关内容：子公司独立是用于帮助公司纠正错误的或者盲目的兼并与收购的一种重
要策略，通过消除负经营协同效应和负财务协同效应来提高公司的市场价值。
变化形式：子公司独立在实施中往往有两种形式上的变化：并股（split－Offs）和
拆股（Split－Ups）。
并股是指母公司股东的股份被调换成新公司的股份，而拆股是指母公司分离出来若
干子公司，拆股后原先母公司可能不复存在。
借鉴内容来源：财经百科-子公司独立

二、上市公司的独立董事是怎么回事?

所谓独立董事（independent director），是指独立于公司股东且不在公司中内部任
职，并与公司或公司经营管理者没有重要的业务联系或专业联系，并对公司事务做
出独立判断的董事。
也有观点认为，独立董事应该界定为只在上市公司担任独立董事之外不再担任该公
司任何其他职务，并与上市公司及其大股东之间不存在妨碍其独立做出客观判断的
利害关系的董事。
中国证监会在《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》中认为，上市公司
独立董事是指不在上市公司担任除董事外的其他职务，并与其所受聘的上市公司及
其主要股东不存在可能妨碍其进行独立客观判断关系的董事。
在欧美发达国家，独立董事可以监督上市公司的任何决策，保护中小型投资者的利
益。
中国嘛......就一摆设！
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三、合同履行不影响公司业务的独立性是什么意思?

摘 要：在董事会和公司绩效的研究框架内，代理理论和乘员理论就独立董事比例
的绩效后果产生了分歧，前者认为独立董事通过降低代理成本促进绩效，后者则认
为董事会效率会因独立董事比例的提高而下降。
利用中国资本市场的数据，本文系统地检验了董事会独立性和公司绩效的关系，为
这一争议提供了证据。
研究发现，独立董事比例和公司绩效显著正相关，这种相关性在控制内生性问题后
仍然成立，并且发现当大股东缺乏制衡时．独立董事比例对公司绩效的促进作用会
显著降低，这一结果表明代理理论对中国资本市场的公司治理更具解释力。
我们还进一步就独立董事的背景和公司绩效的关系进行了检验，研究发现独立董事
的声誉能够显著地促进公司绩效，而其行业专长、政治关系以及经济管理背景与公
司绩效并无相关性。

四、独立董事的任职资格有哪些要求?

根据法律、行政法规及其他有关规定，具备担任上市公司董事的资格；
具有该证监会的证监会的《指导意见》所要求的独立性；
具备上市公司运作的基本知识，熟悉相关法律、行政法规、规章及规则等。

五、董事会的独立性是否影响公司绩效？

摘 要：在董事会和公司绩效的研究框架内，代理理论和乘员理论就独立董事比例
的绩效后果产生了分歧，前者认为独立董事通过降低代理成本促进绩效，后者则认
为董事会效率会因独立董事比例的提高而下降。
利用中国资本市场的数据，本文系统地检验了董事会独立性和公司绩效的关系，为
这一争议提供了证据。
研究发现，独立董事比例和公司绩效显著正相关，这种相关性在控制内生性问题后
仍然成立，并且发现当大股东缺乏制衡时．独立董事比例对公司绩效的促进作用会
显著降低，这一结果表明代理理论对中国资本市场的公司治理更具解释力。
我们还进一步就独立董事的背景和公司绩效的关系进行了检验，研究发现独立董事
的声誉能够显著地促进公司绩效，而其行业专长、政治关系以及经济管理背景与公
司绩效并无相关性。
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六、上市企业在独立性方面要达到哪些要求

展开全部企业在上市辅导过程中，应根据有关法律法规，在辅导机构的指导下，采
取措施提高独立性。
企业的“五分开”主要是相对于控股股东（或实际控制人，下同）来说的，一般包
括以下要求：（1）人员独立。
企业的劳动、人事及工资管理必须完全独立。
董事长原则上不应由股东单位的法定代表人兼任；
董事长、副董事长、总经理、副总经理、财务负责人、董事会秘书，不得在股东单
位担任除董事、监事以外的其他职务，也不得在股东单位领取薪水；
财务人员不能在关联公司兼职。
（2）资产完整。
企业应具有开展生产经营所必备的资产。
企业改制时，主要由企业使用的生产系统、辅助生产系统和配套设施、工业产权、
非专利技术等资产必须全部进入发行上市主体。
企业在向证监会提交发行上市申请时的最近1年和最近1期，以承包、委托经营、租
赁或其他类似方式，依赖控股股东及其全资或控股企业的资产进行生产经营所产生
的收入，均不超过其主营业务收入的30%；
企业不得以公司资产为股东、股东的控股子公司、股东的附属企业提供担保。
（3）财务独立。
企业应设置独立的财务部门，建立健全财务会计管理制度，独立核算，独立在银行
开户，不得与其控股股东共用银行账户，依法独立纳税。
企业的财务决策和资金使用不受控股股东干预。
（4）机构独立。
企业的董事会、监事会及其他内部机构应独立运作。
控股股东及其职能部门与企业及其职能部门之间没有上下级关系。
控股股东及其下属机构不得向企业及其下属机构下达任何有关企业经营的计划和指
令，也不得以其他任何形式影响其经营管理的独立性。
（5）业务独立。
企业应具有完整的业务体系和直接面向市场独立经营的能力。
属于生产经营企业的，应具备独立的产、供、销系统，无法避免的关联交易必须遵
循市场公正、公平的原则。
在向证监会提交发行上市申请时的最近1年和最近1期，拟上市公司与控股股东及其
全资或控股企业，在产品（或服务）销售或原材料（或服务）采购方面的交易额，
占拟上市公司主营业务收入或外购原材料（或服务）金额的比例都应不超过30%；
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委托控股股东及其全资或控股企业，进行产品（或服务）销售或原材料（或服务）
采购的金额，占拟上市公司主营业务收入或外购原材料（或服务）金额的比例都应
不超过30%.企业与控股股东及其全资或控股企业不应存在同业竞争。
望采纳。

（编辑：林承江）
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