
鸿良网    www.83717878.com
 

可交换公司债券是什么意思?、可转换公司债券多久可转
换为股票-鸿良网

一、可转换公司债券的最长期限

不矛盾。
例如某个可转换公司债，期限1年（1月1日——12月31日），1月1日是发行日，6个
月后，就是从7月1日——12月31日之间，投资者都可以将债券转换成股票。

二、可转债在一定情况下可以转为该公司的股票，可以转为其它
公司的股票吗？

这当然是不行的.可转债的发行其实是给债权人的一个优惠政策.也就是说,你现在借
钱给公司,公司的股票涨了,你可以根据事先约定的价格把债券转换为股票,立即获得
收益.如果没涨,公司也照样还本付息.这是公司为了吸收资金的一个手段.跟别的公司
没有关系,别的公司更没有义务提供这个优惠给你.

三、可交换公司债券是什么意思?

拟发行可交换公司债券是上市公司经股东大会决议可以发行的可转换为股票的公司
债券。
债券发行事项应当符合法律规定，并报国务院证券监督管理机构核准。
发行可转换为股票的公司债券，应当在债券上标明可转换公司债券字样。
可交换债券，全称为“可交换公司股票的债券”，是指上市公司股份的持有者通过
抵押其持有的股票给托管机构进而发行的公司债券，该债券的持有人在将来的某个
时期内，能按照债券发行时约定的条件用持有的债券换取发债人抵押的上市公司股
权。
可交换债券是一种内嵌期权的金融衍生品，严格地可以说是可转换债券的一种。
可交换债券与可转换债券类似，都是投资者持有债券，都可以根据市场情况决定是
否换为股票。
可转债转换而来的股票是原上市公司没有发行的，而可交债交换来的，则是上市公
司已经发行且持有，并且托管于托管机构的股票。
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可交换债券一般发生在母公司和控股的上市子公司之间，即母公司发行可转换债券
，在转换期间，转换为上市的子公司股票。
母公司发行债券前，需要将其持有上市子公司股票到指定机构冻结，作为可交换债
券的抵押品。
可交换债券的条款设计与可转债券非常相似，发行要素通常也有：票面价格、利率
、换股比例、发行期限、可回售条款、可赎回条款等。
法律依据：《中华人民共和国公司法》第一百五十四条本法所称公司债券，是指公
司依照法定程序发行、约定在一定期限还本付息的有价证券。
公司发行公司债券应当符合《中华人民共和国证券法》规定的发行条件。

四、可转换债券如何转换成股票？

可转换债券，又译可换股债券，是债券的一种，它可以转换为债券发行公司的股票
，其转换比率一般会在发行时确定。
可转换债券通常具有较低的票面利率，因为可以转换成股票的权利是对债券持有人
的一种补偿。
另外，将可转换债券转换为普通股时，所换得的股票价值一般远大于原债券价值。
从本质上讲，可转换债券是在发行公司债券的基础上，附加了一份期权，并允许购
买人在规定的时间范围内将其购买的债券转换成指定公司的股票。
其他类型的可转换证券包括：可交换债券（可以转换为除发行公司之外的其他公司
的股票）、可转换优先股（可以转换为普通股的优先股）、强制转换证券（一种短
期证券，通常收益率很高，在到期日根据当日的股票价格被强制转换为公司股票）
。
从发行者的角度看，用可转换债券融资的主要优势在于可以减少利息费用，但如果
债券被转换，公司股东的股权将被稀释。
从定价的角度看，可转换债券由债券和认股权证两部分资产组成。
对可转换债券定价需要假定
1）所对应的股票的价格波动程度，从而对认股权证定价；
以及 2）固定收益部分的债券息差（credit spread），它由该公司的信用程度和该债
券的优先偿付等级（公司无法偿付所有债务时对各类债务的偿还次序）决定。
如果已知可转换债券的市场价值，可以通过假定的债券息差来推算隐含的股价波动
程度，反之亦然。
这种波动程度/信用的划分是标准的可转换债券的定价方法。
有趣的是，除了上文提及的可交换债券，我们无法将股价波动程度和信用完全分开
。
高波动程度（有利于投资人）往往伴随着恶化的信用（不利）。
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优秀的可转换债券投资者是那些能在两者间取得平衡的人。
一种简单的可转换债券的定价方法，是把未来的债券利息和本金的现值和认股权证
的现值相加。
但这种方法忽略了一些事实，比如，利率和债券息差都是随机的，可转换债券往往
附带可赎回或可回售条款，以及转换比率的定期重置等等。
最普遍的可转换债券定价方法是有限差分模型，例如二叉或三叉树。

五、是不是买了可转债马上就能转成股票
？还是要持有一段时间以后才能转？怎么看这些信息

看该可转债的招募说明书,里面都有详细的转股价格,期限等的介绍.

（编辑：李承孝）
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