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如何用股票套利—如何实现股指期货期现套利-鸿良网

一、ETF与股票如何进行套利？

一般资金量不够，是没法进行套利交易的。
首先要理解套利的原理：二级市场上ETF的价格是由其净值决定的，但受二级市场
的供求关系影响，从而出现价格偏离净值的现象。
当这种偏离足够大到超过套利成本时，就产生了套利机会。
我们所说的套利是指ETF一级市场和二级市场之间的跨市场套利。
一般ETF套利有四种形式： 1、瞬间套利(ETF市场价格与净值瞬间偏离足够大)；
2、延时套利(正确预测当日行情走势)；
3、跨日套利(正确预测后期行情走势)；
4、事件套利(意外事件导致股票停牌或者跌停或者涨停之下的ETF套利)。
具有ETF真正普遍意义和独特优势，又切实可行的套利是延时套利。
在此，就以它来举例说明。
以深100ETF159901在2012年4月5日的走势为例，假如当天能准确预测深100ETF当日
要大涨，那么就可以在早盘买入数倍的一蓝子股票申购深100ETF份额，在尾盘由
二级市场卖出ETF份额获利了结。
因为ETF交易规则规定，当日申购的ETF份额不可以赎回，但可以在二级市场卖出
。
而如果不引入ETF机制，当日买入的股票是无法在当日卖出获利了结的。
所以，这个延时套利充分说明了ETF套利机制的特点：
1、由于ETF的出现，使得股市T+0交易成为可能；
2、ETF套利是基于对市场的正确判断，并非100%获利。
如果当日深ETF100大幅下挫，那么这次套利交易将以失败告终。
3、ETF套利交易是有套利成本的，主要包括：交易成本(手续费和印花税)，冲击成
本和等待成本。
尤其是对于流动性比较差的成分股，冲击成本和等待成本就更高。

二、股市里那些套利方法，就是关于etf的套利方法。越详细越好

就是其中某只股票停牌后,基金是按停牌时的价格计算净值,可根据这只股票停牌情
况判断复牌后的走势是涨还是跌来进行套利.例如长江电力,08年停牌后大盘暴跌,预
计长江电力复牌后也要跌,持有长江电力的投资者可以用手上的长电加上一揽子别
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的股票去申购ETF,然后将ETF在市场上抛出,就相当于停牌价抛出了长江电力.相反
如果预计复牌后暴涨,就事先买入ETF,相当于按停牌价买到了长江电力,就可以享受
复牌后的上涨了.

三、可转债套利的技巧有哪些方法

1.定期股票交易的套利当可转债对应的股票出现涨停，正股不能买入，投资者认为
该股票后期会继续涨停，那么投资者可以买入可转债，转换成个股，然后卖出。
此外，投资者还可以在市场上卖出可转债，赚取差价。
一般来说，正股上涨会带动可转债上涨。
2.贴现转换套利只有当溢价率为负时，可转债才有套利空间，而当溢价率为正时，
就没有套利空间。
具体步骤如下：在转股期内，当溢价率为负时，投资者立即将手中的可转债进行转
股，然后在二级市场卖出转股后的股份；
同时，投资者也可以借钱卖出股票，然后买入可转债，立即转换成股票，偿还之前
的做空资金进行套利。
需要注意的是，可转债转股一般需要T 1天才能卖出。
当个股股价在此期间出现大幅波动时，投资者可能会遭受损失，即套利失败。
3、游戏强制赎回倒计时套利即当股价持续10天，转股价格超过130%时，股价可能
在130%左右波动。
此时，投资者可以反复买卖该股票价格，形成套利。
另外，投资者可以在中签后等到可转债上市，价格高于面值时卖出赚取差价，也可
以在可转债上市当天连续进行低吸高抛操作赚取差价。
相关问答：可转债套利的6种方法 6种套利方法如下：1、折价转股套利投资者以约
定价格转股，当转股后成本低于正股价的时候，卖出即可获利。
2、正股涨停转股套利正股涨停后，投资者无法买入正股，可以借道转债买入，如
果次日继续涨停，则出现套利机会。
3、博弈回售套利当出现拉抬股价的情况时，投资者可以用折价转股套利，即在转
股价70%附近反复买入卖出，获得套利；
当出现下调转股价的情况时，投资者可以买入转债，采用博弈下调转股价套利策略
。
4、博弈下调转股价套利当上市公司下调转股价的时候，转股的动机一般来说非常
强烈，此时买入转债，如果能够成功转股，套利成功，获利空间也比较大。
5、配售套利投资者可以提前买入正股，等待拉升；
而在可转债公开发行时，配售到相应的转债之后，转债上市价格上升，进行套利。
6、博弈强赎倒计时套利当正股价持续10天在转股价130%以上的时候，就是博弈套
利的时机，一般这个时候可能出现股价在130%上下波动的情况，此时可以反复买
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卖正股，形成套利。
相关内容一、可转债买卖手续费1、不同的券商，关于可转债买卖手续费的收费标
准也是有所不同的。
有的比较高，而有的比较低。
而且还有的券商，上海和深圳的收费是不一样的；
不过也有的券商，上海和深圳的收费标准都是统一的。
2、有人说，自己选择的那家券商，可转债买卖手续费是万一，不区分沪深，不满1
元就按1元来收取。
还有人说，他的手续费是千分之一，最低5元。
而像这种就属于收费很高的。
当然，也有人的手续费是分开的，上海是百万分之五，而深圳是十万分之八，最低
0.1元。

四、可转债套利6种方法

1.折价转股套利:可转换债券发行之初，会讨论好转股价格。
当转股后成本低于正股价时，卖出可以盈利；
2、股票交易限额套利：可转换债券不限于股票交易限额，投资者不能购买，但可
以通过可转换债券购买，如果第二天继续交易限额，投资者有套利机会；
3.博弈回售套利:当股价开始上涨时，投资者可以通过折价转股获利，即在转股价70
%之间来回卖出，获得套利；
下调股价时，投资者可以买入，选择下调股价的套利对策；
4、游戏下调股票利润：当上市股票价格经过调整，股票转换的目的越来越明确时
，投资者此时购买可转换债券，如果股票转换成功，那么就可以盈利；
5.配售套利：投资者可以提前购买正股，等待股价回升。
可转换债券发行时，可转换债券的价格在配售到相应的可转换债券后不断上涨；
6.游戏强赎倒计时利润:当正股价在十几天内达到转股价的130%甚至更高时，游戏
套利的机会就来了，投资者可以在股价的130%区域内来回交易正股，产生套利。
以上是可转债套利的六种方法。
可转换债券介绍可转换债券是债券所有者根据上市时讨论的价格将债券转换为企业
普通股的债券。
可转换债券的基本特征是债权、股权和可转换性。
本文主要写了可转换债券套利的六种方法，仅供参考。
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五、利用被套股票获利的方法有哪些?

利用被套股票获利的方法有哪些？下面就为大家介绍一下利用被套股票获利方法。
利用被套股票套利的操作技巧主要有两种：顺向的T＋0操作和反向的趋势操作技
巧。
这里主要介绍一下顺向的T＋操作技巧。
自从1995年我国股市实行T+1交易制度以来，投资者已经不能采取T＋0操作方式，
但如果手中持有被套的股票，则仍可以变相地使用这种快捷的交易方式。
具体方法是：先买入与被套个股同等数量的股票后，当天就将原先的被套股卖出，
由于在获取当日股票差价利润的同时，持股数前后没有变化，等于完成了一次盘中
T＋0操作。
这种操作方式通过经常性地赚取短线利润，达到最终降低持仓成本的目的。
顺向的T＋0操作属于超短线操作方式，有一定的操作难度和风险，具体应用时要
掌握其操作原则：1.T＋0操作必须建立在对个股的长期观察和多次模拟操作的基础
上，能够非常熟悉个股股性和市场规律；
2.T＋0操作要求投资者必须有适时看盘的时间和条件，还要有一定短线操作经验和
快速的盘中应变能力；
3.T＋0操作时要快，不仅分析要快，决策要快，还要下单要快，跑道要快。
这就要求投资者注意选择咨讯更新及时、交易方式迅速和交易费用低廉的证券公司
；
4.T＋0操作时切忌不能贪心，一旦有所获利，或股价上行遇到阻力，立刻就落袋为
安。
这种操作事先不制定具体盈利目标，只以获取盘中震荡差价利润为操作目标。

六、如何实现股指期货期现套利

期现套利是指某种期货合约，当期货市场与现货市场在价格上出现差距，从而利用
两个市场的价格差距，低买高卖而获利。
理论上，期货价格是商品未来的价格，现货价格是商品目前的价格，按照经济学上
的同一价格理论，两者间的差距，即"基差"(基差=现货价格-
期货价格)应该等于该商品的持有成本。
一旦基差与持有成本偏离较大，就出现了期现套利的机会。
其中，期货价格要高出现货价格，并且超过用于交割的各项成本，如运输成本、质
检成本、仓储成本、开具发票所增加的成本等等。
期现套利主要包括正向买进期现套利和反向买进期现套利两种。
期现套利对于股指期货市场非常重要。
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一方面，正因为股指期货和股票市场之间可以套利，股指期货的价格才不会脱离股
票指数的现货价格而出现离谱的价格。
期现套利使股指价格更合理，更能反映股票市场的走势。
另一方面，套利行为有助于股指期货市场流动性的提高。
套利行为的存在不仅增加了股指期货市场的交易量，也增加了股票市场的交易量。
市场流动性的提高，有利于投资者交易和套期保值操作的顺利进行。

（编辑：陆天明）
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