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美国大选和股市有什么关系啊：证券跟股票有什么区别吗-
鸿良网

一、证券跟股票有什么区别吗

证券包括股票，但除了股票之外，还包括债券，基金，期权等。

二、特朗普当选对汇率的影响 特朗普当选对债市,汇市有何影响

股市：对A股形成一个间接利好特朗普赢得此次美国大选，会如何进一步影响中国
股市?前海开源基金首席经济学家杨德龙指出，特朗普上台后，预计美国会更加注
重解决国内的问题，重返亚洲的计划可能会推迟甚至搁浅。
“特朗普上台，使得中国能够集中精力进行经济结构调整和转型，中长期利好中国
经济整体战略性评级和中国资本市场长期评级，基于此调升对A股的中长期评级。
”“从技术上说，特朗普上台对A股还是利好。
”首创证券研究发展部总经理王剑辉认为，按照特朗普政策主张，并不主张对美国
海外企业进行加税，这样的话，海外资本回流美国动机会减弱，对A股形成一个间
接利好。
而海富通基金则称，虽然特朗普当选美国总统对国内市场，短期内存在不确定性的
影响，但从长期来看，A股走势仍取决于自身的盈利估值情况。
由于特朗普之前表述将取消奥巴马政府所有针对能源行业的限制，如煤炭等资源行
业或将受益。
汇市：有望减缓人民币贬值压力特朗普的当选大为出乎市场预料。
此前，由于市场普遍预期希拉里当选，美元走强，导致人民币持续下跌。
今日早间，中国外汇交易中心公布，人民币兑美元汇率中间价报6.7832，贬值15点
，系连续第四个交易日下调;而在离岸市场上，人民币兑美元汇率今日一度跌破6.8
，创纪录以来新低。
招商证券首席宏观分析师谢亚轩认为，特朗普若上台则将激发市场避险情绪，避险
资产上涨、波动率上升、美元指数、墨西哥比索、股市调整。
汇誉财经首席分析师华雪峰对新京报记者表示，特朗普赢得大选，成为继英国脱欧
公投后再一黑天鹅，全球市场一片哗然，汇市中高风险商品货币遭遇全面抛盘。
但纵观汇市，纳入SDR货币篮子中的欧元、英镑、日元、人民币等依然对美元收涨
，显示人民币入篮SDR后逐渐得到了国际市场的认可。
而特朗普当选之后，给市场带来的冲击短期内难以平复，或令美联储重新评估12月
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份的利率前景，打压市场对美联储的加息预期，美元上行或受到抑制，从而有望减
弱本周公布的外储数据和贸易数据给人民币带来的贬值压力。
中金公司报告称，特朗普当选短期内会导致美元走弱，暂时缓解人民币的贬值压力
，但中期来看，特朗普的贸易保护主义(抑制从中国进口货物)以及主张将中国纳入
汇率操纵国，都可能会增加人民币贬值压力。
金市：短期对黄金价格构成提振支撑今日国际金价伴随着特朗普选票的开出而不断
冲高，成为自英国退欧以来最佳的单日表现，现货黄金暴涨逾4%。
国泰君安首席经济学家林采宜称，按照特朗普选举时宣称的经济政策和外交政策，
短期来看，美元将呈贬值态势，黄金将上涨。
在经济疲软和贫富差距扩大的背景下，民粹主义有所抬头，宗教和种族冲突频发。
可以预见在未来相当长的时间跨度内，全球经济将持续在不确定性增强、贸易保护
主义抬头，以及各类风险预期中运行，这种宏观环境将会在交易层面对金价形成持
续的支撑。
博时黄金ETF基金经理王祥表示，特朗普的当选对黄金的利好是多方位的，首先源
于特朗普的政治与财政倾向或将在很大程度上颠覆既有的财政与货币政策，给整个
金融市场带来变数，全球资本市场的风险偏好情绪可能由此转变，因此给黄金市场
带来避险需求支撑;其次是美国财政周期可能发生改变。
回顾过去几届美国总统的更替，往往都伴随着财政周期的拐点，特朗普的减税计划
或将导致政府赤字大幅提升，利好黄金市场;最后是由于特朗普宣扬贸易保护主义
可能会吸引美国海外资金更多地回归国内，人民币贬值压力仍存，故人民币计价的
黄金资产仍然值得配置。
短期来看，随着特朗普的当选，对美联储12月份加息增添了新的变数，也是对之前
市场预期的再次调整和重新估值，这对黄金价格有望构成提振支撑。
债市：相对更利好于国内债市因为特朗普在竞选期间屡发极端言论，使得外界认为
特朗普当选后，美国经济政策的不可预见性和波动性增加。
对于特朗普当选对于债券市场的影响，天风证券固定收益总部资深分析师张静静接
受新京报记者采访时表示，特朗普当选导致美国的经济政策不确定性增加，全球资
产“避险”需求提升，短期内会利好债券市场，但从国内看，债券市场更多是受国
内经济影响，美国大选只是外部情绪影响。
“中长期影响还需要观察特朗普执政后的经济政策，比如特朗普执政后实行贸易保
护主义，对人民币汇率施压，美联储加快加息步伐，这些政策对国内市场会带来负
面影响。
”张静静表示。
博时亚洲票息收益债券基金经理何凯认为，特朗普的很多政治主张并不明确，并且
试图推行去全球化等与主流意见向左的措施，使得投资者面临更大的不确定性，因
此“避险”成为自然的选择。
但其认为，从基本面上看亚洲受到的影响有限，而且占市场主导地位的中资债券还
有非常强的来自于中国投资者的技术性支持。
未来市场会维持一段弱势调整，静待形势进一步明朗。
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国泰君安的研报认为，特朗普的贸易保护主义政策倾向，以及对沙特等中东产油国
的政策不友好主张，可能会引发中东国家抛售美元和美债资产，这些资产动向将短
期缓解人民币贬值压力，也有利于境外资金寻求流入汇率相对稳定、有绝对收益的
新兴市场国家，从资金面、风险偏好、央行政策动向上，相对更利好于国内债市。

三、为什么 A 股会与全球股市联动

因为现在是经济全球化，中国和很多国家都有商贸往来，所以全球股市有时候会出
现同涨同跌的现象，其中受美国的影响最大，因为美国是世界最大的经济体，美国
的一举一动都牵扯着世界经济的神经。
比如：前些日子的美国大选，全球股市就剧烈波动了一段时间，大选结果出来当天
日本股市下跌5.36%，第二天又上涨了6.7%，还有，美联储只要说一次加息，全球
股市就会下跌一下.......。
不过，现在的a股有点难出现剧烈波动了，因为经历了15年的股灾，16初的熔断机
制下跌，中国股市再大跌的概率已经比较小了，现在的A股是处于中点偏下的位置
，虽然还有下探风险，但如果会选股，用投资心态来做股票，还是有一定机会的

四、美国股市大跌,中国股市暴涨,什么节奏

美国大选的结果即将揭晓，大选的结果将分为三种情况。
在基准假设下，民主党总统候选人希拉里将当选，而众议院则继续由共伍清和党掌
控。
在这种情况下，市场将受到小幅提振。
这是最有可能发生的情况，并已经计入市场。
在这种情况下，将有一部分现金入市。
美元指数将走高0.5%，而墨西哥比索将对美元大幅走强。
在第二种情况下，希拉里当选，民主党同时掌控参议院和众议院。
野村预计，此时市场将小幅下跌。
野村指出，希拉里更唤橘虚极端的税收政策一旦通过，将对市场造成轻微的负面影
响。
美元指数将上涨1.9%，而美国股市将下跌2%-4%。
在第三种情况下，共和党总统候选人特朗普获胜，且共和党人掌控参众两院，那市
场将经历抛售潮。
野村预计，美国10年期国债和燃收益率将下跌23-35个基点。
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美元指数将下跌1.3%，而墨西哥比索将大跌。
美国股市预计年内将下跌3%-5%。
而摩根大通预计，如果希拉里获胜，标普500指数将反弹3%，至2150点。
他们认为，希拉里获胜的可能性大于特朗普。
摩根大通表示，如果特朗普获胜，那市场可能进一步下跌。
投资者不应该或英国退欧的框架来预测股市将会迅速反弹。

五、美联储加息可能会对美国股市产生什么影响

美联储加息对市场的影响，国际资本将会从其他国家回流美国。
对于我国央行来说，为了应对国内资产流向美国产生的流动性紧缩压力，央行或许
会继续放水，并在汇率方面做出让步，国内经济形势将更加严峻以及富有挑战性。
从理论上来说美联储加息，人民币贬值的情况下利空中国股市，尤其是房地产行业
的。
人民币贬值对股市利空方面1、国内利率面临被动抬升。
人民币汇率形成机制迈进“市场化”，会导致境内外利率平价关系逐渐建立，在美
欧等国利率上行的情况下，中国国内利率也面临被动抬升的风险，国内股市、债券
等资产价格面临重估。
2、流动性收缩。
在美联储加息背景下，人民币贬值预期一旦形成，将导致热钱流出，国内的流动性
面临收缩，不利于A股的走强。
3、冲击国内资产价格。
人民币贬值将冲击国内资产价格，从而导致金融、地产等相关权重板块走弱，拖累
整体大盘。
需要注意的是，美联储一旦加息，也就意味着美国的货币政策步入常态化，更准确
地说，意味着美联储进入一轮加息周期，未来将有多次加息的可能。
在综合考虑这一因素后，中国面临着人民币贬值方面，资本外流的情况下，股市很
难上涨。

六、美国纽约股市三大股指大幅下跌,到底发生了什么?

经济相关性越来越大，涉及面太广。
某一地区的波动将导致巨大的影响。
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近年来，美国股市暴跌，导致许多国家和地区的股市暴跌。
1月和2月，美国股市和香港股市表现良好，尤其是香港股市。
它们甚至达到了新高。
1月份，香港股市累计上涨近10%，引起了全球关注。
在过去的两天里，美国股市领涨全球，全球股市普遍大幅下跌，可谓悲哀。
债券收益率正在上升。
正常书籍，债券市场繁荣，股票市场低迷；
股票市场繁荣，债券市场低迷，两者负相关，近年来，随着美国股指上涨，美国股
市活跃，风险越来越大，市场收益率下降，直到债券市场收益率，此时由于资本盈
利，资本将继续流入债券市场，股票市场资本将减少，“击鼓传花”游戏参与者会
减少，泡沫会破裂，即股市大幅下跌。
随着美国股指的上涨，对回调的需求越来越大，股市越来越愿意进行调整，这将形
成一种期望，市场将朝着这种期望的方向发展。
道琼斯工业指数从2009年的6000多点飙升至今天的26000点左右，增长了三倍多。
可以说，泡沫越来越大，越来越多的人想退出。
只要有触发因素，就会有大量的恐慌和引起“踩踏事件”。
自美国大选以来，美国股市一直在稳步上涨。
主要原因是美国经济在过去九年稳步增长，美联储利率一直很低，随着通货膨胀率
的提高，利率可能高于预期。
利率上升:当美联储加息时，借低成本就会上升。
利率会上升，当美国利率上升时，股市通常会大幅下跌。
随着股市越来越高，风险越来越大，而美国国债仍然很低，这将吸引一些投资者。
美国股市的上涨速度正在加快。
近几个月来，美国股市几乎以直线的方式上涨，这不是一个健康的状态。
只有冷却市场，它才能更好地上升。
政治因素。
我们知道，自特朗普上任以来，政府一直在努力保护企业，并出台了降低企业税、
增加进口关税等政策。
它增强了企业家的信心，但我们知道政策不能一直保持不变。
这可能不是投资者的头号问题，但也会增加他们的担忧。

（编辑：蚕食嫩妻）
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