
鸿良网    www.83717878.com
 

什么样的股票期权不能交易_股票期权交易有哪些风险?-鸿
良网

一、股票期权交易有哪些风险?

股票期权交易存在哪些风险？在期权交易中，买卖双方的权利义务不同，买卖双方
面临着不同的风险状况.对于期权交易者来说，买方和卖方部分面临权利金不利变
化的风险.这点和期货一样，也就是权益金的范围，买的低卖的高，平仓就能盈利.
相反，会出现赤字.与期货不同的是，其风险控制在权益金的范围内.期权卖空的风
险与期货部分相同，存在不确定性.由于期权卖家收到的权益金可以为其提供相应
的担保，所以在价格出现不利变动时，可以抵消期权卖家的一部分损失.期权买家
风险有限，但其损失比例可能为100%，有限损失合计为大损失.期权卖家可以领取
权益金，一旦价格出现较大的不利变化或波动率大幅上升，尽管期货价格不可能跌
到零，也不可能无限上涨，但从资金管理的角度来看，对于很多交易者来说，此时
的损失已经相当于无限.因此，在进行期权投资之前，投资者一定要对期权交易的
风险进行全面客观的认识.

二、什么是不可公开交易的股票期权

你好，这些都是券商和机构私募交易的，个人可以通过私募券商

三、股票期权开户条件有哪些 这七大条件需要清楚

一、个人投资者的股票期权开户条件：1.在深市申请开户前20个交易日期货资金账
户日均可用资金余额不低于人民币50万元；
2.在证券公司6个月以上或在期货公司开户六个月以上；
注释：深交所：投资者在任一家证券公司开户（沪市或深市）满6个月。
上交所：投资者指定交易在我公司或其他证券公司满6个月。
该条件可以拆分理解为下述三点，只要满足任一点即视为满足该条件。
①投资者在任一家证券公司开户（指定交易）满6个月并在我公司或其他证券公司
开立了信用账户；
②投资者在任一家证券公司开户（指定交易）满6个月并至少有一次金融期货交易
经历；
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③投资者在任一家期货公司开户满6个月并至少有一次金融期货交易经历。
3.具有金融期货交易经历或具备融资融券业务参与资格；
4.具有“稳健”或以上的风险承受能力；
①申请一级交易权限的投资者，风险承受能力为稳健型及以上；
②申请二、三级交易权限的投资者，风险承受能力为积极型及以上。
5.通过股票期权知识测试；
6.具有交易所认可的期权模拟交易经历；
拟申请一级、二级或三级交易权限的投资者，须完成交易权限相应的期权模拟交易
，其中：①一级交易权限：在持有期权合约标的时进行相应数量的备兑开仓、在持
有期权合约标的时进行相应数量的认沽期权买入开仓、对所持有的合约进行平仓或
者行权；
②二级交易权限：一级交易权限对应的交易，加上买入开仓；
③三级交易权限：二级交易权限对应的交易，加上保证金卖出开仓；
7.无严重不良诚信记录等其他条件。
需要准备的材料：1、本人有效身份证原件及复印件；
2、本人实名制银行借记卡原件及复印件；
3、相关证明文件。
（如融资融券业务证明或其他期货公司出具的金融期货交易经历证明文件等）满**
易所条件的可以直接在营业部申请，不满足资金要求的投资者可以申请期权分仓系
统开户，目前分仓交易只能参与上证50、沪深300、中证500，上交所的期权品种。
相关资讯来源：财顺期权二、普通机构投资者股票期权开户条件1、在本公司申请
开户前20个交易日期货资金账户日均可用资金余额不低于人民币100万元；
2、净资产不低于人民币100万元；
3、相关业务人员通过股票期权知识测试：相关业务人员须通过交易所期权知识测
试三级考试或综合考试，相关要求同个人投资者。
4、相关业务人员具有与三级期权交易权限相对应交易所认可的期权模拟交易经历
（通过该机构开设的期权模拟账户来完成）；
5、无严重不良诚信记录等其他条件。
普通机构投资者所需材料：1、三证合一的《营业执照》原件及复印件；
2、法人、授权代理人（如有）身份证复印件；
3、资金调拨人、结算单确认人、指令下单人身份证复印件；
4、机构实名制银行账户信息；
5、证明上一季度末净资产不低于100万元人民币的资产负债表复印件。
注：所有复印件均需加盖企业公章。
三、专业机构投资者无严重不良诚信记录等其他条件。
（根据相关规定，合格境外投资者、沪股通、深股通投资者暂不能进行上海证券交
易所、深圳证券交易所股票期权交易 ）除法律、法规、规章以及监管机构另有规
定外，下列专业机构投资者参与期权交易，不对其进行综合评估：1.商业银行、期
权经营机构、保险机构、信托公司、基金管理公司、财务公司、合格境外机构投资
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者等专业机构及其分支机构。
2.证券投资基金、社保基金、养老基金、企业年金、信托计划、资产管理计划、银
行及保险理财产品、在中国证券投资基金业协会备案的私募基金，以及由第一项所
列专业机构担任管理人的其他基金或者委托投资资产。
3.监管机构及交易所规定的其他专业机构投资者。
专业机构投资者所需材料：1、三证合一的《营业执照》原件及复印件；
2、法人、授权代理人（如有）身份证复印件；
3、资金调拨人、结算单确认人、指令下单人身份证复印件；
4、相关监管机构出具的成立备案文件；
5、中国证券登记结算有限公司《证券账户开户确认单》；
6、其他证明文件。
注：所有复印件均需加盖企业公章。

四、中国国内有几种期权可以做？

股票期权指买方在交付了期权费后即取得在合约规定的到期日或到期日以前按协议
价买入或卖出一定数量相关股票的权利。
是对员工进行激励的众多方法之一，属于长期激励的范畴。
期权是指一种合约。
它标志着赋予合约持有人在将来某个特定的日期或者是时刻点之前的恣意时刻，以
其约好的固定的价格买卖某一种财物的权力。
股票期权属于期权的一种，是一种权利，而不是义务，这种权利就是一定的时间以
事先约定的价格（行权价）购买或者选择不购买一定数量的公司股票。

五、股票期权交易有哪些风险?

1、杠杆风险个股期权交易采用保证金交易的方式，投资者的潜在损失和收益都可
能成倍放大，尤其是卖出开仓期权的投资者面临的损失总额可能超过其支付的全部
初始保证金以及追加的保证金，具有杠杆性风险。
2、价格波动的风险投资者在参与个股期权交易时，应当关注股票现货市场的价格
波动、个股期权的价格波动和其他市场风险以及可能造成的损失。
比如，期权卖方要承担实际行权交割的义务，那么价格波动导致的损失可能远大于
其收取的权利金。
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3、股票期权无法平仓的风险投资者应当关注个股期权合约可能难以或无法平仓的
风险，及其可能造成的损失。
比如，当市场上的交易量不足或者当没有办法在市场上找到合理的交易价格时，投
资者作为期权合约的持有者可能面临无法平仓的风险。
4、合约到期权利失效的风险投资者应当关注个股期权合约的最后交易日。
如果个股期权的买方在合约最后交易日没有行权，那么，由于期权价值在到期后将
归零，合约权利将失效，所以，在这里，提示投资者关注在合约到期日是否行权，
否则期权买方可能会损失掉付出的所有权利金以及可能获得的收益

（编辑：萨伊德）
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